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Аннотация 

Целью данного исследования – провести анализ текущего состояния 

финансовых рынков Кыргызской Республики за 2022-2023 г., а также 

проанализировать динамику финансовых рынков. В научной статье 

использовались данные из открытых источников статистического комитета и 

интернет-ресурсы. Были сделаны выводы, что с каждым годом растет число 

банковских и других финансовых услуг, что показывает улучшение для 

страны. 
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Abstract 

The purpose of this study is to analyze the current state of the financial markets of 

the Kyrgyz Republic for 2022-2023, as well as to analyze the dynamics of financial 

markets. Data from open sources of the Statistical Committee and Internet resources 

were used in the research article. Conclusions were made that the number of banking 

and other financial services is growing every year, which shows improvement for 

the country. 

Keywords: Financial market, financial security, economy, intra-economic 

condition.  

 

1 Актуальность 

1.1 Введение 

Финансовый рынок Кыргызстана регулируется несколькими 

государственными органами. Ключевыми регуляторами являются 

Национальный банк Кыргызской Республики и Государственная служба 
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регулирования и надзора за финансовым рынком при Министерстве 

экономики и коммерции КР.  

 

1.2 Обзор исследований 

А.Э. Варавва рассмотрел механизмы финансовых секторов в развитых 

странах[1]. Л.В. Руховец в своей статье рассмотрел вопросы обеспечения 

экономической безопасности организации, в частности, возможности 

использования инструментов финансового рынка для финансирования 

деятельности, соблюдение разумного подхода к заимствованиям, а также 

влияние денежно-кредитной политики на этот процесс[2]. С.Р. Кравчук 

проанализировал понятие экономической безопасности, роль и место 

финансового рынка в обеспечении экономической безопасности, типы 

финансовых рынков и их роли в обеспечении экономической безопасности[3]. 

Т.И. Демиденко, Ю.С. Жаркова, Е.И. Бричка рассмотрели показатели 

экономических рисков в системе показателей финансового рынка[4]. 

Н.А.Машкина, О.В. Асеев, Н.Б. Черных дали характеристики субъектов 

международного финансового рынка, выделили ведущие финансовые центры, 

определили факторы, наличие которых является предпосылкой для создания 

МФЦ[5]. 

 

1.3 Цель исследования 

Целью исследования является провести анализ финансовых рынков 

Кыргызской Республики, а также проанализировать динамику финансовых 

рынков Кыргызской Республики. 

 

2 Материалы и методы 

Для анализа применялась сравнительный метод и метод аналогии.  В 

качестве исходной информации послужили данные статистической 

отчетности и интернет-ресурсы. 

 

3 Результаты и обсуждение 

Финансовый рынок обобщенно можно рассматривать как систему, 

состоящую из двух структурных элементов: – рынка банковских услуг и 

прочих финансовых учреждений, таких как рынок ценных бумаг и страховые 

компании. Данное определение в полной мере описывает функционирование 

отечественного рынка, так как для финансового рынка Кыргызской 

Республики характерна неоконтинентальная модель, сущность которой 

заключается в исключительном преобладании банков. В процентном 

выражении преобладание может достигать от 78% до 98% финансового рынка 

по размеру активов [https://cbd.minjust.gov.kg/7-20915/edition/1190101/ru]. В 

Кыргызстане удельный вес банковского сегмента в структуре финансового 

рынка составляет 88,4% за 2023 год, что говорит о незначительном развитии 

банковского сектора, так как еще в 2021 году данный показатель был ниже на 

7,3% и составлял 81,1%. По данным Национального Банка Кыргызской 
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Республики за 2023 год [https://www.nbkr.kg/index1.jsp?item=80&lang=RUS] 

наблюдается рост основных показателей банковского сектора: активы 

составили 614,3 млрд сомов, увеличившись по сравнению с 2021 годом на 

53,6%. Рост активов был обеспечен в основном за счет увеличения кредитного 

портфеля на 12,7% или на 11,5 млрд. сомов, а также ценных бумаг на 18,3 % 

или на 2,4 млрд. сомов. Стоит отметить, что удельный вес кредитного 

портфеля в структуре активов составил 55,5%. Основная доля кредитного 

портфеля по срочности приходится на среднесрочные кредиты от 1 до 3 лет, 

которые по итогам 2023 года составили 45,9%. Вслед за увеличением активов 

увеличились и обязательства банков на 4,4% и составили 154,2 млрд. сомов, а 

доля обязательств в иностранной валюте в общем объеме 80 привлеченных 

средств уменьшилась на 5,9% и составила 45,2% или 69,6 млрд. сомов. 

Депозиты физических лиц и нефинансовых предприятий по итогам 2023 года 

увеличились на 16,2% и составили 103,4 млрд. сомов. Удельный вес депозитов 

физических лиц и нефинансовых предприятий в обязательствах банков 

составил 67,1%. Финансовые результаты по итогам 2023 года указывают 

улучшение показателей рентабельности по сравнению с 2021 годом: 

коэффициент рентабельности активов составил 0,7%; коэффициент 

рентабельности собственного капитала расположился на уровне 4,5%; чистая 

прибыль банковского сектора составила 633,1 млн сомов; адекватность 

капитала составляет 24%, незначительно уменьшившись по сравнению с 2021 

годом на 0,5 %. Причиной снижения адекватности капитала послужил 

опережающий темп роста активов, взвешенных по риску и забалансовые 

обязательства над темпами роста чистого суммарного капитала. 

Вышеуказанное свидетельствует о более устойчивом функционировании 

банковского сектора, а также о наличии определенного потенциала для 

повышения уровня эффективности функционирования банковского сектора в 

будущее. На текущий момент на территории Кыргызской Республики 

функционируют 21 коммерческих банков и 304 филиалов банков, в том числе 

17 банков – с иностранным участием в капитале, из которых 14 банков с 

иностранным участием в размере более 50%. Также стоит отметить, что 

количество коммерческих банков не менялось на протяжении двух лет, и 

каждый из них работает над увеличением качества предоставляемых ими 

услуг. Несмотря на вышесказанное, для сферы банковских услуг остаются 

актуальными такие проблемы как, высокие проценты по кредитам, 

заинтересованность банков лишь в выдаче краткосрочных кредитов и то, что 

сумма потребительских кредитов в республике в три раза превышает сумму 

кредитов, выданных реальному сектору, лишь приводит к мысли, что основная 

цель банков — это получение максимальной прибыли, в такой ситуации даже 

речи не может быть о содействии банков в экономическом развитии 

государства. Рынок ценных бумаг — это сегмент финансового рынка, в 

котором проводятся операции с ценными бумагами. Рынок ценных бумаг 

Кыргызской Республики на данном этапе развития не имеет устойчивое 

положение, так как данный сегмент финансового рынка находится лишь на 

стадии формирования. На текущий момент профессиональную деятельность 
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на рынке ценных бумаг Кыргызской Республики осуществляют 64 

юридических лица, которым выдано 101 следующим видам деятельности 

(табл.1) [https://www.nbkr.kg/index1.jsp?item=80&lang=RUS]. 

 

Таблица 1 Выданные лицензии за 2021-2023 гг.. в КР 

Наименование 
Количество ед. 

2021 2023 

Организаторы торговли на рынке ценных 

бумаг 
1 4 

Депозитарная деятельность 2 10 

Брокерская деятельность 24 51 

Дилерская деятельность 25 44 

Ведение реестра владельцев ценных 

бумаг 
18 19 

Управление инвестиционными активами 8 19 

Инвестиционный фонд 1 3 

Доверительное управление с ценными 

бумагами 
14 29 

Всего 93 179 

 

По вышеприведенным данным можно сказать, как за 2023 год, так и за 

2021 год наибольшее количество лицензий выдано на осуществление 

брокерско - дилерской деятельности и на деятельность по ведению реестра 

владельцев ценных бумаг. За 2023 год объем торгов с ценными бумагами на 

рынке ценных бумаг составляет 7 858 129 009 сомов. [https://fsa.gov.kg/wp-

content/uploads/2024/06/%D0%93%D0%BE%D0%B4%D0%BE%D0%B2%D0%

BE%D0%B9-%D0%BE%D1%82%D1%87%D0%B5%D1%82-

%D0%A4%D0%B8%D0%BD%D0%BD%D0%B0%D0%B4%D0%B7%D0%BE

%D1%80%D0%B0-%D0%B7%D0%B0-2023-

%D0%B3%D0%BE%D0%B4.pdf]. Количество заключенных сделок с ценными 

бумагами за отчетный период составило 3137, что на 19,6% меньше 

количества сделок за 2021года. Такой резкий скачок объема торгов с ценными 

бумагами за 2023 год объясняется выпуском и размещением акций ОАО 

«Национальная энергетическая холдинговая компания» на сумму 6 204,5 млн. 

сомов, которые, в свою очередь, были оплачены ценными бумагами, что в 

итоге составило 12 409 млн. сомов. Анализ биржевых сделок на рынке ценных 

бумаг свидетельствует о том, что за 2023 год в структуре объема торгов 

преобладал объем сделок, совершенных на первичном рынке, так как объем 

биржевых сделок на вторичном рынке ценных бумаг, характеризующий 

изменение в структуре собственников, составил 1 118 567 493 сомов, или 

14,2% от общего объема торгов. А объем биржевых сделок на первичном 

рынке, за счет которого происходит привлечение финансовых ресурсов или 

перераспределение инвестиционного капитала, составил 3 525 181 589 сомов, 

или 44,9% от общего объема торгов. Говоря о плюсах торгов на рынке ценных 
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бумаг, то следует отметить, что в отличие от банковских кредитов рыночная 

форма долга позволяет как повысить оперативность и эффективность 

управления, так и снизить стоимость заимствования за счет привлечения 

большого числа инвесторов. При получении кредита в банках предприятия 

были вынуждены соглашаться с требованиями банков, которые часто ставят 

заемщиков в невыгодное положение. Также минусом банковского 

кредитования являются высокие затраты на обслуживание займа, короткие 

сроки на предоставление кредита и малые суммы кредитования, связанные с 

заниженной оценкой залога, выставляемого в обеспечение кредита. Такие 

упущения со стороны коммерческих банков в настоящее время стали толчком, 

благодаря которым динамично развивается рынок корпоративных облигаций. 

И за 2023 год на торговой площадке ЗАО «Кыргызская фондовая биржа» 

совершены 607 сделок с корпоративными облигациями ОАО «Салымфинанс», 

ОсОО «Аю», ЗАО «Кыргызский Инвестиционный Кредитный Банк», ЗАО 

МФК «Алма Кредит» и ОАО ТД «Мин туркун» на сумму 636 617 704,58 сомов. 

Страховой рынок — это часть финансового рынка, на котором предлагаются 

услуги по страхованию. На рынке страховых услуг Кыргызской Республики 

осуществляют деятельность 20 страховых (перестраховочных) организаций, 

из них: 10 организаций с участием нерезидентов; 10 организаций со 100 % 

кыргызским капиталом. Девятнадцать страховых компаний ведут свою 

деятельность в столице Кыргызской Республики, и только одна страховая 

компания действует в городе Джалал-Абад (ЗАО СК «Дос – Инвест») 

[https://fsa.gov.kg/wp-

content/uploads/2024/06/%D0%93%D0%BE%D0%B4%D0%BE%D0%B2%D0%

BE%D0%B9-%D0%BE%D1%82%D1%87%D0%B5%D1%82-

%D0%A4%D0%B8%D0%BD%D0%BD%D0%B0%D0%B4%D0%B7%D0%BE

%D1%80%D0%B0-%D0%B7%D0%B0-2023-

%D0%B3%D0%BE%D0%B4.pdf]. 

Анализ текущего состояния страхового рынка, говорит о том, что 

совокупные активы страховых организаций по состоянию на 01.01.2023 года 

составили 3 495,1 млн. сомов, что больше на 764 800 сомов, чем за прошлый 

отчетный год. Совокупный собственный капитал страховых организаций по 

состоянию на 01.01.2023 года составил 2 912,8 млн. сомов, а за прошлый год 

они составляли 2398,3 млн. сомов. Вслед за активом увеличились и 

обязательства, которые составили 219,6 млн. сомов. Отметим, что рост 

активов и собственного капитала страхового рынка обусловлен 

постановлением Правительства Кыргызской Республики «Об утверждении 

минимальных размеров уставного капитала для страховых, перестраховочных 

организаций и страховых, перестраховочных брокеров» от 1 июня 2021 года 

№ 292, согласно которому предусматривалось повышение минимального 

размера капитала страховых компаний на 50 млн. сомов и доведение до 150 

млн. сомов. За 2022 года объем страховых премий составил 1 139 869,41 млн. 

сомов и по сравнению с 2021 года больше на 20,6 %. [https://fsa.gov.kg/wp-

content/uploads/2024/03/%D0%A1%D1%82%D1%80%D0%B0%D1%85%D0%

BE%D0%B2%D0%BE%D0%B9-
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%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BE%D0%BA-

%D0%9A%D1%8B%D1%80%D0%B3%D1%8B%D0%B7%D1%81%D0%BA%

D0%BE%D0%B9-

%D0%A0%D0%B5%D1%81%D0%BF%D1%83%D0%B1%D0%BB%D0%B8%

D0%BA%D0%B8-%D0%BF%D0%BE-

%D0%B8%D1%82%D0%BE%D0%B3%D0%B0%D0%BC-2023-

%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf] 

 

Выводы 

Финансовый рынок представляет собой организованную или 

неформальную систему торговли финансовыми инструментами. На этом 

рынке происходит обмен деньгами, предоставление кредита и мобилизация 

капитала. Стоит отметить, что ключевую роль играют финансовые институты, 

которые направляют потоки денежных средств от собственников к 

заемщиком. Товаром же являются деньги, а также ценные бумаги. Как и у 

любого рынка характерной чертой финансового рынка является его 

предназначение установления непосредственных контактов между 

покупателями и продавцами финансовых ресурсов. 

Стоит отметить, что практика функционирования современных 

финансовых рынков стран ближнего и дальнего зарубежья не может 

полностью адаптирована к условиям и возможностям Кыргызской 

Республики. Для их активного развития в стране необходимо проделать 

масштабную организационную работу на уровне не только государственных 

структур, но и предпринимателей, финансистов, специалистов и 

консультантов. Однако не стоит забывать, что всестороннее изучение, 

понимание механизмов функционирования финансовых рынков за рубежом и 

их практика в данной сфере принесет немаловажную пользу. На данный 

момент финансовые рынки Кыргызстана все еще находятся в начальном этапе 

своего развития. Однако в контексте массового преобразования 

государственных предприятий в акционерные общества ресурсы финансового 

рынка возможно будет активно использоваться в качестве источника 

расширенного воспроизводства. В настоящее время в стране рынок 

государственных облигаций – пока единственный развитый сегмент 

финансового рынка. 
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